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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait

Konsolide Bilanco

(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

Bagimsiz Simirli

Bagimsiz Sinirh

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmis
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Referanslari
Dénen Varliklar 621,433,613 342,228,294
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 15,985,170 44,700,827
Ticari Alacaklar 234,088,085 121,204,315
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 37 16,713,991 16,014,149
- Diger Ticari Alacaklar 10 217,374,094 105,190,166
Diger Alacaklar 11 6,340,214 3,970,626
Stoklar 13 355,308,175 162,591,582
Diger Donen Varliklar 26 9,711,969 9,760,944
Duran Varliklar 281,481,446 248,200,939
Diger Alacaklar 4,332,798 3,396,343
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 37 4,332,798 3,396,343
Finansal Yatmrimlar 7 21,435,379 18,717,890
M addi Duran Varliklar 18 243,079,238 217,619,749
M addi Olmayan Duran Varliklar 19 1,179,181 892,177
Ertelenen Vergi Varhiklari 35 480,034 879,191
Diger Duran Varliklar 26 10,974,816 6,695,589
Toplam Varliklar 902,915,059 590,429,233

Ilisikteki dipnotlar mali tablolarm tamamlayici bir pargasidir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait

Konsolide Bilanco
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Siirh

Denetimden Denetimden
Gecmenmis Gegmis
KAYNAKLAR Dipnot 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Referanslari
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 570,370,843 288,236,070
Finansal Borglar 8 85,415,798 29,367,619
Diger Finansal Yikiimlilikler 9 234,105 429,195
Ticari Borglar 7 454,011,501 244,437,787
- Tligkili Taraflara Borglar 37 16,744,953 12,857,288
- Diger Ticari Borglar 10 437,266,548 231,580,499
Diger Borglar 11 4,795,267 161,492
Dénem Kari Vergi Yikimliligi 35 686,826 2,266,825
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 26 25,227,346 11,573,152
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 66,994,230 71,447,040
Finansal Borglar 8 43,386,968 48,528,648
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar 24 18,568,974 17,369,119
Ertelenen Vergi Yikiimliliga 35 5,038,288 5,549,273
OZSERMAYE 265,549,986 230,746,123
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 265,330,168 230,558,961
Odenmis Sermaye 27 28,350,000 28,350,000
Deger Artig Fonlar 9,27 78,358,986 81,064,975
Nakit Akim Korunma Rezervi 27 (234,105) (429,195)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 20,963,081 18,295,532
Yabanci Para Cevrim Farklari 27 47,109,265 28,609,806
Gegmis Y1l Karlari/Zararlari 27 45,234,561 26,118,486
Net Donem Kari 27 45,548,380 48,549,357
Azinlik paylari 27 219,818 187,162
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 902,915,059 590,429,233

30 Eyliil 2008 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyle hazirlanan mali tablolar Y6netim Kurulu tarafindan

13 Kasim 2008 tarihinde onaylanmustir.

Ilisikteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Siirli

Bagimsiz Sinirli

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gegmemis Gegmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
Referanslari 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 835,101,946 274,452,199 641,348,724 224,975,177
Satiglari Maliyeti (-) 28 (713,015,410) (253,176,003) (559,285,689) (199,199,534)
BRUT KAR / (ZARAR) 122,086,536 21,276,196 82,063,035 25,775,643
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (13,536,578) (4,608,365) (11,288,038) (3,901,613)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (39,990,626) (14,599,757) (33,384,775) (11,659,823)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 3,630,312 1,343,464 3,523,690 588,757
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (1,053,508) (258,643) (2,384,645) (511,552)
FAALIYET KARI/ZARARI 71,136,136 3,152,895 38,529,267 10,291,412
Finansal Gelirler 32 10,947,964 1,463,335 18,385,712 11,886,795
Finansal Giderler (-) 33 (24,101,825) (6,458,047) (15,077,325) (5,973,529)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) 57,982,275 (1,841,817) 41,837,654 16,204,678
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
Donem Vergi Gelir / Gideri 35 (12,757,135) (119,721) (10,970,066) (5,626,921)
Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri 35 376,156 1,540,941 4,687,658 2,889,052
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 45,601,296 (420,597) 35,555,246 13,466,809
Dénem Kar / (Zarar)’inin dagilimi
Azinlik Paylart 27 52,916 (22,499) 34,898 13,787
Ana Ortaklik Paylari 45,548,380 (398,098) 35,520,348 13,453,022
Hisse Baslna Kazang 36 0.0016 0.0001 0.0013 0.0005

Ilisikteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait

Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi karsilig1 ve azinlik paylari 6ncesi kar 57,982,276 41,837,652
Vergi ve azinlik paylar oncesi Kar ile isletme faaliyetlerinden

saglanan nakit arasindaki mutabakat

Amortisman ve itfa paylart 9,443,884 6,514,736
Faiz ve benzeri gelirler (6,802,881) (5,282,522)
Faiz ve benzeri giderler 24,101,825 13,679,235
Kidem tazminati yiikiimliiliigi karsiligt 1,901,773 4,557,412
Maddi varlik satis kari/(zarart) (219,780) (1,172,652)
Stipheli ticari alacak karsiligi, net (2,546,989) 666,208
Iliskili kuruluslardan konusu kalmayan karsiliklar (4,047) -
Ticari alacaklar kazanilmamis faiz geliri karsilig (1,621,858) -
Iliskili kuruluslardan alacaklar kazanilmamus faiz geliri karsilig1 ters gevirimi (27,006) (262,213)
Yabanci para ¢evrim farklari 2,723,038 (7,280,365)
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyet kar 84,930,235 53,257,492
Isletme sermayesindeki net degisim
Ticari alacaklar (113,805,787) (61,555,000)
[liskili taraflardan alacaklar (1,663,303) 1,150,464
Stoklar (192,716,593) (51,514,636)
Diger donen varliklar (48,975) (6,024,170)
Diger alacaklar ve diger borglar,net 7,533,559 28,808,642
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13,654,194 (1,337,863)
Ticari borglar 205,774,115 124,735,425
Mliskili taraflara borglar 3,887,665 (1,326,030)
Diger cari olmayan/duran varlik (4,277,537) 490,465
Odenen vergiler (14,470,054) (6,282,408)
Odenen kidem tazminati (1,699,594) (1,574,323)
Odenen faizler (22,852,657) (13,679,235)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi (35,754,732) 65,148,824
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan varlik alimlari (23,286,134) (29,718,604)
Maddi varlik satis hasilati 760,883 3,978,075
Finansal duran varliklardaki degisim (1,485,603) -
Alinan faiz 6,802,881 5,282,522
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (17,207,973) (20,458,007)
Finansman faaliyetleri
Alman kredilerden saglanan nakit 480,407,090 182,477,200
Kredi 6demeleri (429,500,594) (182,134,790)
Odenen temettiiler (26,659,448) (29,308,814)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit 24,247,048 (28,966,404)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis/(azahs) (28,715,657) 15,724,412
Nakit ve nakit benzerleri, donem basi 44,700,827 8,620,720
Nakit ve nakit benzerleri, donem sonu 15,985,170 24,345,132




Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déoneme Ait

Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

Odenmis  Deger Artis Nakit Akim Yabancn. Para Kardan Ayrilan Gecmis Yil Net Déonem Ana Or.takllga Azinhk Toplam
Sermaye Fonlan Korun ma Cevrim Kisitlanmig Karlary/(Zararlar) Kan N Alt Paylar1  Ozsermaye
Rezervi Farklar Yedekler Ozkaynaklar
1 Ocak 2008 itibariyle bakiye 28,350,000 81,064,975 (429,195) 28,609,806 18,295,532 26,118,486 48,549,357 230,558,961 187,162 230,746,123
Yedeklere transfer - - - 2,667,549 (2,667,549) - - - -
Temettii 6demesi - - - - (26,659,448) - (26,659,448) - (26,659,448)
Gegmis yil karlari/(zararlarina) transfer - - - - 48,549,357  (48,549,357) - - -
Yeniden degerleme fonundan ¢ikislar (367,288) - - - 367,288 - - - -
Yeniden degerleme fonundan gegmis
yil karlari/(zararlarina) yapilan transfer
(ertelenmis vergi netlenmis) (2,338,701) - - - 2,338,701 - - - -
Nakit akim korunma rezervi - 195,090 - - - - 195,090 - 195,090
Yabanci para ¢evrim farklardaki net
degisim - - 15,687,185 - - - 15,687,185 (20,260) 15,666,925
Ortak yonetim altindaki hisselerin satin
alinmasi - - - 2,812,274 - (2,812,274) - - - -
Net dénem kart - - - - - 45,548,380 45,548,380 52,916 45,601,296
30 Eyliil 2008 itibariyle bakiye 28,350,000 78,358,986 (234,105) 47,109,265 20,963,081 45,234,561 45,548,380 265,330,168 219,818 265,549,986
Odenmis  Deger Artis NKaklt Akim Yabancn‘ Para Kardan Aynlan Gecmis Yil Net Donem Ana Or_takllga Azinhk Toplam
Sermaye Fonlan orun m_a Cevrim Kisitlanms Karlary/(Zararlar) Kan .. Alt Paylar1  Ozsermaye
Rezervi Farklarn Yedekler Ozkavnaklar
1 Ocak 2007 itibariyle bakiye 28,350,000 85,549,082 - 74,596,325 15,368,401 22,266,865 33,533,591 259,664,264 129,841 259,794,105
Yedeklere transfer - 30,995 - - 2,927,131 (2,958,126) - - - -
Temettii 6demesi - - - - - (29,308,814) - (29,308,814) - (29,308,814)
Gegmis yil karlari/(zararlarina) transfer - - - - - 33,533,591 (33,533,591) - - -
Yeniden degerleme fonundan ¢ikislar - (1,265,716) - - - 1,265,716 - - - -
Yeniden degerleme fonundan gegmis
yil karlari/(zararlarina) yapilan transfer
(ertelenmis vergi netlenmis) - (2,459,486) - - 2,459,486 - -
Nakit akim korunma rezervi - - - - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki net
degisim - - - (40,101,705) - - - (40,101,705) (23,591) (40,125,296)
Ortak yonetim altindaki hisselerin satin
alinmasi - - - - - - - - - -
Net donem kar1 - - - - - - 35,520,346 35,520,346 34,898 35,555,244
30 Eyliil 2007 itibariyle bakiye 28,350,000 81,854,875 - 34,494,620 18,295,532 27,258,718 35,520,346 225,774,091 141,148 225,915,239




Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait

Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklar1 (bundan sonra birlikte
“Grup” olarak anilacaklardir), boyuna kaynakli ve spiral kaynakli ¢elik boru ve plastik boru iiretim ve satiginda
bulunmaktadir. Sirket’in hisse senetleri 1994 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda islem

gormektedir. Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Meclis-i Mebusan Caddesi No: 35
Findikli — Istanbul

Kategori itibariyle donem i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayis1 asagidaki gibidir:

Dénem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
30 Eyliil 2008 1.246 329 38 6 1.619
31 Aralik 2007 1.214 247 38 6 1.505

Borusan Birlesik Boru Fabrikalar1 A.S. (“Borusan Boru) 25 Kasim 2004 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda alinan karar neticesinde, Borusan Boru ile ayni ortaklar tarafindan kontrol altinda tutulan
Mannesmann Boru Endiistrisi T.A.S. (“Mannesmann Boru”), ile birlesme karari almistir. Birlesme Mannesmann
Boru’nun (devir olunan sirket) tiim aktif, pasif, hak ve yiikiimliiliikleriyle kiilliyen Borusan Boru’ya (devir alan
sirket) devri seklinde Borusan Boru’nun yasal gatisi altinda yapilmistir. Birlesme neticesinde Sirket’in {invani
Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. olarak 13 Aralik 2004 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana ve nihai ana sirketleri, sirasiyla Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. ve Borusan
Holding A.S. dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yasal sermaye yapist asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
YTL Pay (%) YTL Pay (%)
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. 20.831.453 73,48 20.831.453 73,48
Halka agik 4.555.045 16,07 4.555.045 16,07
Lumbro Nominees Jersey Ltd. 1.890.000 6,67 1.890.000 6,67
Diger 1.073.502 3,78 1.073.502 3,78
28.350.000 100,00 28.350.000 100,00

Sirket’in Bagh Ortakliklar1, Bagli Ortakliklari’nin ait olduklar1 faaliyet segmentleri ve faaliyet konular1 agagidaki
gibidir:

Faaliyet Konusu Bagli Ortaklik Yer
Holding Borusan Mannesmann Holding BV Hollanda

Celik Boru Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SPA Italya
Miihendislik Borusan Miihendislik insaat ve Sanayi Makinalar1 imalat A.S. Gemlik - Tiirkiye



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait
Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de kurulu Bagli Ortakliklari, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarint Yeni Tiirk Lirast
(YTL) cinsinden Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolar Sirket ve Bagli Ortakliklar’in yasal kayitlarina dayandirilmigs ve YTL
cinsinden ifade edilmis olup yukarida bahsedildigi {izere SPK Muhasebe Standartlarina gore Sirket ve Bagh
Ortakliklari’nin durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in bir takim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir. Konsolide mali tablolar, rayi¢ degerlerinden tasinan maddi varliklar haricinde maliyet
bedelleri tizerinden yansitilmistir.

Grup’un konsolide mali tablolar1, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe
Standartlar1) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: XI; No: 29 sayili "Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirlige girmistir. Anilan tebligde, alternatif olarak
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC)
tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe standartlarinin uygulanmasimin da, SPK muhasebe standartlarina uyulmus
sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Konsolide mali tablolar,
yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama g¢ergevesinde hazirlanmigtir. Konsolide mali
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem mali tablolarini UMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu
cercevede ara donemlerde tam set konsolide mali tablo hazirlamay: tercih etmis, s6z konusu konsolide mali
tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Konsolide ara déonem mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda
gecmis doneme ait konsolide mali tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Yeni ve Giincellenmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarin Uygulamasi

Grup cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan
yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir. S6z
konusu yeni ve revize standartlar ile yorumlarin uygulanmasi Grup’un muhasebe politikalarini asagidaki
konularda etkilemistir:

2008 vyilinda viiriirliige giren ancak Grup’un operasyonlar: ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde
veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin zorunlu oldugu halde Grup’un faaliyetleri ile ilgili
degildir:

e UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alian Kendi Hisselerine iliskin Islemler”

e UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlagmalar”,

e UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varlig1 Uzerindeki Smirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve
Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilegimleri”,

e UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1” .



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait
Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu

(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Heniiz viiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmis ancak yiiriirliige
girmemistir:

e UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.
e UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Anlagmalar1” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.
e UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net 1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi” baslayan mali donemler icin gegerlidir.
e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis Kosullar1 ve 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Iptallerine Iliskin Degisiklik. baslayan mali dénemler icin gecerlidir.
e UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Standartlarinin Ik Kez Uygulanmas:” baslayan mali donemler icin gegerlidir.

UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir.
e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir.
e UMS 28, “[stiraklerdeki Yatirimlar” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Sonra baglayan mali donemler i¢in gecerlidir.
e UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Yénteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.
Degisiklik
e UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Dogrudan  Giderlestirmeyi  Engelleyen Kapsamli  baslayan mali dénemler igin gegerlidir.
Degisiklikler
e UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

UFRS’lerin  ilk  Kez Uygulanmasinda Yatitm baslayan mali dénemler igin gegerlidir.
Maliyetlerine Iliskin Degisiklik
e UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.
e UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde ~ sonra baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir.
Dogacak Yiikiimliiliikklerin A¢iklanmas1 Hakkinda

Degisiklik
e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

Kalemlere Ilgili Degisiklikler

Grup yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlar erken uygulanmamasinin Grup’un mali tablolari {izerinde
onemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait
Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR (Devami)

islevsel ve Sunum Para Birimi

ABD Dolart (ABD$), Grup operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Grup
operasyonlari iizerinde 6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABDS$ ayrica, Grup i¢in 6nemlilik arz eden durum
ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Grup, icinde bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini
degerlendirerek, fonksiyonel para birimini UMS 21 — “Kur Degisimin Etkileri” uyarinca ABDS$ olarak
belirlemistir. Bu yiizden Grup, mali tablo kalemlerinin degerlemesinde ABD$’ni kullanmakla birlikte mali
tablolar ve dipnotlarin sunumu amactyla raporlama birimi olarak YTL’ yi belirlemistir.

Konsolide YTL mali tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla, UMS 21 uyarinca, ilk etapta Sirket’in
yasal YTL mali tablolarindaki parasal bilango kalemleri bilango tarihindeki ABD$ kuruyla; parasal olmayan
bilango kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlar1 ise islemin gergeklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur)
ABD$’na cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin ¢evriminden dogan ¢evrim kari/zarari, gelir
tablosunda finansman giderleri altinda, ¢evrim kari/zarar1 hesabinda yansitilmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
17 Mart 2005 tarihli karar1 neticesinde enflasyon muhasebesi uygulamalarinin sona erdigi kararlagtirildigindan,
YTL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmigtir. Buna bagl olarak
UMS 21 ¢ercevesinde bulunan ABDS tutarlar1 bilango kalemleri (bazi 6zsermaye hesaplari hari¢) 30 Eyliil 2008
tarihi itibariyle T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile (1 ABDS$ = 1,2316 YTL), gelir tablosu kalemleri ise
dokuz aylik ortalama ddviz kuru ile (1 ABD$ = 1,2189 YTL) YTL’ye déniistiiriilerek sunulmustur. Oz sermaye
hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal degerleri ile taginmakta olup, bunlara iligkin
cevirim farklar1 6z sermaye igerisinde sermaye yabanci para gevrim farklari hesabinda gosterilmektedir. 2007
yilina ait karsilagtirmali konsolide mali tablolar ise ilgili bilango tarihindeki kurlar esas alinarak YTL’ye
donustiriilmistir. Konsolide edilen Borusan Mannesmann Holding BV, Hollanda ve Borusan Mannesmann
Vobarno Tubi Spa, italya menseli firmalar olmalar1 nedeniyle yasal Euro mali tablolarindaki parasal kalemler 30
Eyliil 2008 tarihindeki Euro alig kuru ile; (1 Euro = 1,7978 YTL), parasal olmayan bilango kalemleri, gelir ve
giderler ile nakit akimlari ise dokuz aylik ortalama doviz kuruyla YTL’ye ¢evrilmistir. (31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle, 1 ABD$ = 1,1647 YTL, 1 Euro= 1,7102 YTL; 2007 yili ortalama doviz kuru 1 ABDS$ = 1,3009 YTL,
1 Euro =1,8515 YTL).

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Borusan Mannesmann Boru ve Bagli Ortakliklari’n1 kapsamakta olup asagidaki esaslara
gore hazirlanmigtir:

(i)  Bagh Ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolari tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirimin taginan net defter degeri ilgili 6z kaynak kalemleriyle elimine edilmistir.
Borusan Mannesmann Boru ve Bagli Ortakliklari arasindaki grup ici islemler ve bakiyelerin etkileri ile bu
islemlerle ilgili olarak bilangolarda kalan kar marjlart elimine edilmistir.

ii Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirket kontrollerinin Borusan Mannesmann Boru'ya
g ¥ Yy
gectigi tarihten itibaren gegerli olmak iizere konsolidasyona dahil edilmistir.

(iii) Net varliklardaki ve Bagl Ortakliklarin faaliyet sonuglarindaki azinlik paylar1 konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda azinlik paylari olarak ayri bir sekilde gosterilmistir.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Mali Tablolar

Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren Bagl Ortakliklar’in mali tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli
olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup, SPK Muhasebe Standartlar1 uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. ilgili Bagl
Ortakliklarin varlik ve ytikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama ddviz kuru
kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklart
0z sermaye igerisindeki yabanci para ¢evirim farklar1 kalemi altinda takip edilmektedir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait
Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Mali Tablolar1 (Devami)

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle konsolide edilen Bagli Ortakliklar’in listesi ve Borusan
Mannesmann Boru'nun bu sirketlerde kontrol ettigi hisse oranlari agagidaki gibidir:

Faaliyet Segmentleri Bagl Ortaklik Nihai Oran %

Holding Borusan Mannesmann Holding BV 100,0

Celik Boru Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SPA 99,0

Miihendislik Borusan Miihendislik Insaat ve Sanayi Makinalar1 imalat A.S. 96,9
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
$6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarinin Diizeltmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide mali tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren doneme iliskin hazirlanan konsolide mali tablolar ve ilgili agiklayici
dipnotlar, 30 Eyliil 2008 tarihinde sona eren dénem ara donem konsolide mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan Dipnot 3 ’de belirtilen muhasebe politikasi ve 2007 yilinda ger¢eklesen Borusan Mannesmann
Holding BV ve Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SPA iktisabina iliskin Dipnot 3’de detayli agiklanan
isletme birlesmesi geregince karsilastirilabilirlik prensibi ¢ergevesinde yeniden diizenlenmistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yilikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli menkul kiymetleri
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gecmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymetler, Grup’un bu varliklar {izerinde herhangi bir kontrol giicii
bulunmadigindan bilangoda gosterilmemistir. Bu tiir anlagmalar ¢ergevesinde yapilan 6demeler, nakit ve nakit
benzeri degerler kalemine dahil edilmistir. Alis ve geri satis arasindaki fiyat farklari, faiz gelirleri olarak kabul
edilmis ve ters repo anlagsmasinin vadesi boyunca tahakkuk ettirilmistir.

Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Indirgeme oran1 olarak YTL bazli ticari alacaklar icin %21 (2007 -

%?21), doviz bazli ticari alacaklar i¢in Libor orani kullanilmaktadir. Ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 65
giindiir (2007 - 65 giin).
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Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
iliskili Taraflar

Bir sirketin diger sirket tizerinde yaptirim giicii varsa veya bir sirket digerinin finansal ve operasyonel kararlarim
etkileyebiliyorsa bu iki sirket iligkili kurulus sayilir. Sirket hisselerinin %73,48’ine sahip olan Borusan
Mannesmann Boru Yatinm Holding A.S. tarafindan yonetilmektedir. Konsolide mali tablolarda ortaklar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve ortaklarmn iliskili kuruluslar: iliskili taraf olarak gosterilmektedir. iliskili
taraf ifadesi ayn1 zamanda Sirket’in ana sahibini, iist ydnetimini, yonetim kurulu iiyelerini, bunlarin ailelerini ve
Sirket personellerini de icermektedir.

Stoklar

Stoklar, stok deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik
olani ile degerlenmistir. Maliyet, aylik agirlikli ortalama metod kullanilarak hesaplanmigtir. Mamul ve yari
mamullerin maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel iiretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi géz Oniinde tutularak) dahil edilmistir. Net gerceklesebilir deger, satis
fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek icin yapilan tamamlama, pazarlama ve satig giderleri
diistildiikten sonraki degerdir. Net gerceklesebilir deger azalislar1 olustuklari donemde satilan mal maliyetine
yansitilmaktadir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmstir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Finansal varliklar rayi¢ degerleri de gdz dniinde bulundurularak elde etme maliyeti de dahil olmak iizere, maliyet
bedeli ile belirlenmistir. {1k kayda alimdan sonra finansal varliklar rayi¢ degerleri ile degerlenir.

Belirli bir rayi¢ bedeli olmayan veya finansal varliklar i¢in uygulanabilir bir degerleme metodu olmadigi zaman
ilgili finansal varliklar tarihi maliyetleri ile degerlenmistir.

Maddi Varhklar

Biitiin maddi varliklar baglangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilmektedir. Sirket’in arazi, bina, makine ve
techizatlari ilk olarak Temmuz 1999 daha sonra da Aralik 2004’de bagimsiz profesyonel bir degerleme kurulusu
tarafindan ekspertiz incelemesine tabi tutulmus ve s6z konusu aktifler rayi¢ degerlerine getirilerek mali tablolara
yansitilmistir. Olusan deger artislar1 veya azaliglart 6z sermaye hesabi igerisinde yer alan “yeniden degerleme
fonu” hesabina yansitilmigtir (bakiniz Not 27). Bu varliklara iligkin amortismanlar s6z konusu rayi¢ degerleri
izerinden ayrilmaktadir ve ilgili amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Diger biitin maddi
varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii karsilig1 diisiilerek yansitilmistir. Maddi
varlik satildigr zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra
olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yeniden degerlenmis varliklarin ¢ikiginda, bu varliga
ait yeniden degerleme tutar1 birikmis karlara aktarilmaktadir. Ayrica maddi varligin yeniden degerlenmis degeri
ile orijinal bedeli {izerinden hesaplanan amortismanlar arasindaki fark maddi varligin kullanildig1 her yil igin
yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilmaktadir.

Maddi varhigin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi
varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi varligin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar olustuklar1 donemde gider kaydedilir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar
varligin maliyetine eklenebilir.

Maddi varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda ve fiziksel durumlarinin
belirlenen iiretim kapasitesini karsiladig1 durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulur.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik
Omiirlerine dayanan oranlarla amortismana tabi tutulur. Amortisman siireleri ve metodlar1 asagidaki gibidir:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devami)

Maddi Varhklar (devami)

Siire (Y1l) Metod
Yeriistii ve yeralt1 diizenlemeleri 10-50 Normal
Binalar 25-50 Normal
Makina ve techizat 12-40 Normal
Demirbaglar 5-17 Normal
Tasit araglari 5 Normal

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gbézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar baslica yazilim lisansi ve haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis fiyatindan
belirlenmektedir. Maddi olmayan varliklar gelecekte ekonomik faydalar elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir
sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ik kayit sonrasinda maddi olmayan varliklar, maliyetten
birikmig amortisman ve birikmis deger disiikliigii kargiliklart distilerek degerlenmekte ve normal amortisman
metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrii lizerinden itfa edilmektedir (5 yil). Cari yil itfa tutarlari
satig pazarlama ve genel yonetim giderlerine yansitilmaktadir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gore
muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir
varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerinin makul degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide mali
tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik
tarihi itibariyle) veya sartlarin deger diisiikligiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisikligi
tespit ¢alismasina tabi tutulur.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin makul degerindeki iktisap edenin
paymin isletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine konu
olan varlik ve yiikiimliiliikler kayitli degerleri ile konsolide mali tablolara alinir. Gelir tablolar1 ise isletme
birlesmesinin gergeklestigi mali yilin baglangicindan itibaren konsolide edilir. Onceki donem mali tablolar1 da
karsilastirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu iglemler sonucunda herhangi bir serefiye veya
negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari ile satin alinan sirketin sermayesindeki payr nispetindeki tutarin
netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zsermaye igerisinde “ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri
etkisi” olarak muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devami)

Varhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklar1 deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger disiikliigii olup
olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutar1 astiginda deger diistikliigii karsilik
gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar, varligin net satig fiyati ve kullanim degerinden yiiksek
olanidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi
ongoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satis fiyat1 ise satig hasilatindan satis maliyetleri
diistildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet igin,
belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in tahmin edilir. Gegmis yillarda ayrilan deger
diisiikligii karsiign artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar
kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Bilangoda yeniden degerlenmis tutariyla tasinan arsa, arazi
ve makine ekipman iginse deger diisiikliigii karsiligi, 6z kaynaklarda tasinan yeniden degerleme fonu tiikenene
kadar bu fon tutarini azaltacak sekilde, asan tutar i¢in ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baglangic tarihindeki
rayi¢ degeri ya da daha diisiikse minimum kira ddemelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri iizerinden
yansitmaktadir (konsolide mali tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira
6demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit
edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal
kiralama igslemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliikk, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir.
Faiz giderleri, sabit faiz oran1 iizerinden hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilmistir.

Grup, her bir finansal kiralama anlagmasi i¢in nominal degerlerle satin alma opsiyonuna sahiptir.
Ticari Bor¢lar

Ticari borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus tutarlarin rayic
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Hammadde ve yardimct
malzeme alimlarindan kaynaklananlar diginda kalan ticari borglarin ortalama ddeme siiresi 33 giindiir (2007: 33
giindiir). Indirgeme orani olarak YTL bazh borglar igin %21 (2007: %21), déviz bazli borglar icin Libor oram
kullanilmustir.

Ticari borglarin 6nemli bir kismi hammadde ve yardimci malzeme alimlarindan kaynaklanmakta olup;
hammadde ve yardimci malzeme alimlarindan kaynaklanan ve faiz i¢eren yabanci para bazli ticari borglarin
ortalama 6deme stiresi 180 - 360 giin ve bu borglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 % 2,53 - % 5,25
araligindadir. (2007: 180 - 360 giin ve faiz oranlart % 4,30 - % 6,28)

Karsilhiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Kargiliklar ancak ve ancak bir isletmenin ge¢cmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal
ya da yapisal) varsa ve bu ylikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden g¢ikmasi
olasilig1 mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliigiin miktar1 glivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara
almmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve
uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit
akimlarmin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan
karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait
Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar (devami)
i)  Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta baglt yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise mali tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazanci iizerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsilifi, donem kar1 dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi gbz Oniinde
bulundurulmustur. Ertelenmis vergi, bilango yilikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmustir. Ertelenmis
vergi aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliliigiiniin hesaplanmasinda Grup’un
bu gegici farklari kullanabilecegini diisiindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari kullanilmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve ylikimliliigii, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki farklardan
dogan vergi etkilerinden (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici farklar) olugmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliliigi zamanlama farklarmin kullanilabilecegi disiiniilen zamana
bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikimliliigii iskontoya tabi degildir ve
bilangoda duran varliklar veya uzun vadeli bor¢larin altinda yer almaktadir.

(b) Tamimlanan Katki Plam :

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
Odedigi siirece bagka yiikimliliigi kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri dénemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Azinlik Paylan

Azmlik paylari, bagh ortakliklarin edinilmesinde, ilgili ortakligin tespit edilebilir aktif ve pasiflerinin rayi¢ degerleri
iizerinden oransal olarak hesaplanir. Konsolide edilen bagli ortakliin 6z sermaye toplanmu tutari eksi (negatif)
degere diigmiis ise, azinlig1 baglayici bir yiikiimliiliigiin oldugu ve azinligin bu yiikiimliiliigiin icerdigi zarar1
odeyebilecegi durumlar diginda, s6z konusu zararlardan 6z kaynaklar igerisindeki azinliga iligkin paylar konsolide
edilen ortakliga ait olmakta ve azmliklardan alacaklar olarak yansitilmaktadir. Ilgili bagli ortaklik daha sonraki
donemde “kar” raporlar ise s6z konusu karlardan, daha 6nce ortakliga yansitilan zararlar karsilanana kadar azinlik
paylar1 hesaplanmamaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Grup’a ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin giivenilir olarak
Ol¢iilebilmesinin mimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Satiglar ise, malin teslimatini veya hizmetin
verilmesini ve miisteri tarafindan kabuliinii miiteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satisla ilgili vergiler, iade
ve iskontolar diisiildiikten sonra muhasebelestirilir.

Borg¢lanma Giderleri

Borglanma giderleri olustugu tarihte giderlestirilir.
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2008 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Déneme Ait
Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin s6zlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece ve sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Grup finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir
veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal Araclar

Finansal araclar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka igletmenin finansal ylikiimliiliiklerini veya sermaye
araglarim arttiran anlagsmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik almay1 6ngdren sozlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini dngdren s6zlesmeye dayali hak ya da,

. bir baska igletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

. baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngdren, veya

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngdren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Bir 6z sermaye araci bir sirketin tiim finansal kaynaklar1 ¢ikarildiktan sonra arta kalan fayday: ifade eden tiim
anlagmalardir.

Grup’un, alacaklar disinda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken 6deme planli ve sabit
vadeli menkul kiymetler, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak adlandirilir.

Alim-satim amacl tutulan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik, fiyattaki veya aracinin kar marjindaki
kisa vadeli hareketlerden, olusacak kar amaci ile elde edilmis varlik veya yiikiimliiliiktiir. Eger bir finansal varlik
kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmig bir portfdy igerisinde yer aliyor ise, ne amacla elde edildiginden
bagimsiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak siniflandirilir. Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin tiirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amagli olmadig siirece alim-satim amagli tutulan
finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirtlmalidir.

Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) isletme kaynakl kredi ve alacaklar, (b) vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar veya (c) alim-satim amagli tutulan finansal varliklar, digindaki finansal varliklardir.

Bir finansal varlik veya finansal yiikimliilik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele gecen (finansal
yiiktuimliiliik i¢in) rayi¢ deger olan islem maliyetleri lizerine varsa iglem masraflari da eklenerek hesaplanir.

[k kayd: miiteakip, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler dahil olmak iizere, rayi¢ degerinden satis
durumunda ortaya ¢ikacak islem maliyetleri diisiilmeksizin degerlenir. Bunlar haricinde asagidaki kategorilere
giren finansal varliklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmis maliyetinden) etkin faiz metodu ile hesaplanan
maliyetlerinden kayda alinir:
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar

30 Haziran 2008 Tarihi itipariyle

Konsolide Mali Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Birim — Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)

Finansal Araclar (devami)

. Grup’un sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,

. vadesine kadar elde tutulan yatirimlar, ve

. herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢c degeri Olgiilemeyen finansal
varliklar.

Ik kaydi miiteakip, tiim finansal yiikiimliiliikler, alim satim amagh tutulan yiikiimliilikler haric, etkin faiz
metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini ic¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmustir:

Finansal Varliklar

Parasal varliklar rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklar1 ve diger kisa
vadeli finansal varliklar1 icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine
yakin oldugu diisiiniilmektedir. Alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsilig: diistildiikten sonraki
taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliiliikler rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan yiikiimliiliiklerdir. Ticari bor¢larin ve diger
parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastig
diistiniilmektedir. Banka kredileri, iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve iglem maliyetleri kredilerin ilk kayit
degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin
kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Reeskont karsiligr diistildiikten sonra
kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu 6ngériilmektedir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Grup yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri kullanilan para birimine ¢evirirken islem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin kullanilan para birimine
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde
gelir tablosuna finansman giderleri altinda, “Cevrim Kar / Zarar1” olarak yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kar

Mali tablolarda sunumu agisindan, hisse basina kar, net karin donem boyunca dolagimda bulunan hisse adedinin
agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Donem boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikli
ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler goz oniinde bulundurularak hesaplanmigtir. Bununla
birlikte, yasal kayitlar a¢isindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (tashih
gerektiren olaylar) konsolide mali tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir dnem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda acgiklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siiflandirilarak raporlanir.
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30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle
Konsolide Mali Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Nakit Akim Tablosu (devami)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un boru iiretim ve satis, miithendislik faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve orijinal
vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati igermektedir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Sirket, 5 Aralik 2007 tarihinde, hisselerinin tamamina Borusan Mannessman Boru Yatirim Holding A.S.’nin
sahip oldugu Borusan Mannesmann Holding BV hisselerinin tamamimm 4.698.400 YTL (3.500.000 USD )
karsihigr satin almistir. Borusan Mannesmann Holding BV, Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SpA
hisselerinin % 99’una sahiptir.

S6z konusu iktisap Oncesi ve sonrasi Sirket’in, Borusan Mannesmann Holding BV ve Borusan Mannesmann
Vobarno Tubi Spa’nin nihai kontrol hakkina sahip ortaklarinin degismemis olmasi sebebiyle, bu satin alma
islemi ortak kontrol altindaki islemler olarak tanmimlanmustir. Ortak kontrol altindaki isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi hususunda UFRS 3 ya da UFRS igerisindeki baskaca bir standardin rehberlik etmemesi
sebebiyle, Sirket, diinya ¢apinda genel kabul gérmiis diger muhasebe standartlarinda yer alan prensipleri
inceleyerek ilgili islemin ekonomik 6zlinii glivenilir ve en dogru sekilde yansitacagi kanaatiyle ortak kontrol
altindaki isletme birlesmelerin muhasebelestirilmesinde “haklarin birlestirilmesi” ydntemine paralel bir
muhasebe politikasinin uygulanmasina karar vermistir.

Bu yontem uyarinca, ortak kontrol altindaki isletme birlesmesine konu olan tiim varlik ve yiikiimliiliikler kayitl
degerleri ile konsolide mali tablolara alinmistir. Gelir tablolari ise isletme birlesmesinin gergeklestigi mali yilin
baslangicindan itibaren konsolide edilmistir. Onceki donem mali tablolar1 da karsilastirilabilirlik amaciyla en son
Grup yapist dikkate alinarak ayni sekilde yeniden diizenlenmistir. Bu islemler sonucu herhangi bir serefiye
hesaplanmamis ve istirak tutari ile satin alinan sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarlarin netlestirmesi
sonucu olusan fark dogrudan 6zsermaye igerisinde “ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi” olarak
muhasebelestirilmistir.

Dolayistyla, Borusan Mannesmann Holding BV ve Borusan Mannesmann Vobarno Tubi Spa’nin mali tablolar
konsolide mali tablolara ge¢misi de kapsayacak sekilde sanki ekli mali tablolarda sunulan en erken dénem (2006
yil1 bas1) konsolide edilmis gibi gosterilmistir. Bu nedenle 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ara déonem
konsolide bilango ve 30 Eyliil 2007 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait konsolide gelir tablosu
geemis donemde raporlanandan faklidir. Konsolide gelir tablosuna ait farklar asagida 6zetlenmektedir:

30 Eylul 2007 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait Daha 6nce Yeniden
konsolide gelir tablosu raporlanan diizenlenen
Satig Gelirleri 612.896.272 641.348.724
Satiglarin Maliyeti (536.770.290) (559.285.689)
Faaliyet Giderleri (41.389.879) (44.672.813)
Vergi Oncesi Kar 40.619.808 41.837.652
Doénem Net Kart 35.041.608 35.555.244
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Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Eyliil 2008 Tarihi itibariyle
Konsolide Mali Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))
4. IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Kasa 24,498 4,932
Banka

- vadesiz mevduat 6,474,312 6,786,945

- vadeli mevduat 9,486,360 37,908,950

15,985,170 44,700,827

30 Eylil 2008 tarihi itibariyle 338.000 YTL vadeli mevduat bulunmaktadir. Vadeli YTL mevduatin efektif
ortalama faiz oran1 yillik % 16,75 ve vadesi 4 giindiir. (31 Aralik 2007 tarihi itibariyle toplam 1.088.000 YTL
vadeli mevduatlarin faiz oran1 % 18,50 ve vadesi 3 giindiir). 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle toplam 5.973.000
ABD $ ve 466.700 Euro vadeli déviz mevduatlarin efektif agirlikli ortalama faiz orani ise yillik USD % 5,50,
Euro %3,00 - %4,25 ve vadesi USD 7 giin, Euro 4 gindiir. (31 Aralik 2007 tarihi itibariyle toplam 29.718.628
ABD $ ve 1.290.881 Euro vadeli doviz mevduatlarinin efektif agirlikli ortalama faiz oran1t USD % 5,40 — 5,75 ve
Euro % 3,58 — 3,80 ve vadesi 3 giindiir).

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin YTL hari¢ para birimi detay1
asagida belirtildigi gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Doviz cinsi Doviz Tutar1 YTL Tutari Doviz Tutart YTL Tutar
ABD $ 5,974,330 7,357,985 29,728,107 34,624,327
Euro 3,478,435 6,253,531 3,237,056 5,536,013

7. FINANSAL YATIRIMLAR
a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
b) Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Pay Oram Pay Oranm1
Tutar Tutar
(%) (%)

Borgelik Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (Borgelik) 19,289,157 10.68 18,241,378 10.7
Borusan Kiiltiir ve Sanat Hizmetleri Yayimncilik A.S.
(Kiiltiir) 486,562 18.86 460,132 16.7
Diger 1,659,660 16,380

21,435,379 18,717,890
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8. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borclar

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
YTL Faiz Oram YTL Faiz Orani
Déviz Cinsi Déviz Tutar karsihigi (%) Déviz Tutari karsilig1 (%)
ABD $ 35,041,860 43,157,555 4.07 - 4.78% 1,880,844 2,190,619 6.01%
Euro 14,240,879 25,602,252 6.22 - 6.59% 5,806,604 9,930,455 4.69%
YTL 14.5 -
- 7,210,318 17.50% - 10,397,519 16.00%
Uzun vadeli finansal
borglarin kisa vadeli
kisimlari
ABD $ 3,935,759 4,847,280 5.10-6.51% 1,640,351 1,910,517 6.50%
Euro 2,247,709 4,040,931 5.47-6.53% 2,144,931 3,668,261 4.59-547%
Kisa Vadeli Finansal
Kiralama Borglar1 557,462 1,270,248
85,415,798 29,367,619

YTL bazh kisa vadeli finansal borglarin 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle 32.453 YTL ve 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle 75.091 YTL tutarindaki kism1 Grup’un kredi kartlar1 bor¢larindan olusmaktadir.

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli borglarinin tamami teminatsiz finansal
borgtur.

b) Uzun vadeli finansal borglar

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
YTL Faiz Orani YTL Faiz Orani
Doviz Cinsi Doviz Tutari karsihgi (%) Doviz Tutari kargilig1 (%)
ABD $ 13,428,571 16,538,628 5.1-6.51% 17,285,714 20,132,671 7
Euro 14,507,694 26,081,933 5.47 - 6.53% 16,293,336 27,864,863 4.58 -5.47
Finansal Kiralama
Borglari 766,407 531,114
43,386,968 48,528,648

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle Grup’un 9.239.069 YTL tutarindaki uzun vadeli finansal borglari teminatli ve
geriye kalan 34.147.899 YTL tutarindaki kisim teminatsiz finansal borgtur (31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
Grup’un 9.147.448 YTL tutarindaki uzun vadeli finansal borglar1 teminath ve geriye kalan 38.850.086 YTL
tutarindaki kisim teminatsiz finansal borgtur).

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli finansal bor¢larinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

2009 5,150,756 12,589,096
2010 12,896,487 11,918,868
2011 11,034,068 10,431,770
2012 6,215,557 5,893,014
2013 2,696,700 2,565,300
2014 2,696,700 2,565,300
2015 2,696,700 2,565,300
43,386,968 48,528,648
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9. DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Sirket’in bilango tarihi itibariyle boru satisi ile ilgili alacaklardan kaynaklanan 4.250.000 Euro tutarinda yurt
disindan alacagi bulunmaktadir. Sirket bu islem ile ilgili kur degisimlerinden (Euro/USD) korunmak i¢in
asagidaki vadeli doviz (forward) islemini gerceklestirmis bulunmaktadir.

Dénem sonunda forward anlagmalarinin degerlemesinden kaynaklanan 234.105 YTL tutarindaki gider
tahakkuku, ekli mali tablolarda nakit akim korunma rezervi olarak 6z sermaye hesabina ilave edilmigtir. (31
Aralik 2007: Vadeli doviz anlagsmalarinin degerlemesinden kaynaklanan gider tahakkuku 429.195 YTL, ekli
mali tablolarda nakit akim korunma rezervi olarak 6z sermaye hesabina ilave edilmistir).

Bilanco tarihi itibariyle, Sirket’in taahhiit ettigi 6denmemis vadeli doviz sozlesmelerinin detaylar1 asagidaki
gibidir;

Ortalama kur Alim tutari Satig tutari Makul degeri
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Arallk 30 Eyliil 31 Aralik
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
ABD Dolar1 alim-
Euro satim
8-9 ay aras1 1 1,461 6,053,025 69,835,105 4,250,000 47,800,000 (234,105) (429,195)

10. TICARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ticari alacaklar 210,446,093 89,545,790
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 14,335,471 20,529,112
[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not: 37) 17,483,144 16,759,046
Eksi: Siipheli alacak karsilig (8,176,623) (5,629,633)
234,088,085 121,204,315

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle Grup alacaklarina karsilik olarak 3.695.000 YTL tutarinda teminat mektubu (31
Aralik 2007: 2.335.000 YTL) ve 11.745.600 YTL tutarinda ipotek (31 Aralik 2007: 10.273.600 YTL) alinmustir.

Grup 2007 yili basindan itibaren bayileri-miisterileri ile dogrudan bor¢landirma sistemi (DBS) denen bir yap1
icinde ¢alismaya baslamistir. Bu yapida bayilere-miisterilere bankalar tarafindan kredi limitleri tesis edilmekte,
bu tutara kadar olan ticari alacaklar ilgili bankalar tarafindan garanti edilmektedir. Toplam doért bankada
bayilere-miisterilere tesis edilmis toplam limit tutar1 154.9 Milyon YTL’dir.

Stipheli ticari alacak karsiligmin 30 Eyliil 2008 ve 30 Eylil 2007 tarihlerinde sona eren donemler igindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Acilis bakiyesi 5,629,633 6,244,136
Yabanci para ¢evrim farklari 730,893 (646,208)
Donem iginde ayrilan kargilik 1,851,808 -
Tahsilatlar (35,711) (20,000)
Kapanig bakiyesi 8,176,623 5,577,928

Yeniden yapilandirilmamis olmasi halinde vadesi ge¢mis veya siipheli hale gelmis olabilecek, yeniden
yapilandirilan ticari alacaklarin 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle defter degeri 191.850 YTL’dir (2007: 1.595.230
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YTL’dir).
10. TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

a) Ticari Alacaklar (devam)
30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle ticari alacaklarin 3.862.715 YTL tutarindaki kisminin vadesi gegmis oldugu halde,

bu alacaklara iliskin karsilik ayrilmamistir (31 Aralik 2007: 4.888.878 YTL). Bahse konu ticari alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
6 aya kadar - 3,826,610
6 ila 12 ay arasi 3,862,715 1,062,268
3,862,715 4,888,878
Ticari alacaklarin YTL hari¢ para biriminin dagilimi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Déviz Cinsi Déviz Tutan YTL Tutan Déviz Tutart YTL Tutar1
ABD $ 93,499,530 115,154,021 10,719,206 12,484,659
Euro 22,307,305 40,104,073 25,280,369 43,234,488
GBP 2,868,144 6,490,897 2,237,280 5,264,097

Grup’un 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Yoktur).

b) Ticari Borglar
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Ticari borglar 437,266,548 192,223,908
[liskili taraflara borglar (Not:37) 16,744,953 12,857,288
Borg senetleri - 39,356,591

454,011,501 244,437,787
Ticari borglarin YTL hari¢ para birimine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Déviz Cinsi Doviz Tutan YTL Tutan Doviz Tutari YTL Tutar1
ABD $ 314,636,895 387,506,800 138,546,439 161,365,038
Euro 9,327,404 16,768,806 11,755,567 20,104,372

Ticari borglarm 159.538.136 YTL tutarindaki kismu (119.842.276 ABD $ ve 6.641.667 Euro) faiz icermekte
olup agirlikli ortalama faiz oram1 ABDS i¢in % 3,75, Euro igin % 6,23 ve ortalama vadesi 180 - 360 giindiir (31
Aralik 2007: 33.164.655 ABD $ ve 5.550.317 Euro, USD faiz orani %6, Euro faiz oran1 %5, ortalama vadesi 360
giin). Ticari borglarin 234.938.198 YTL (190.044.618 ABD $ ve 489.068 Euro) tutarindaki kismina uygulanan
agirlikl ortalama faiz orami ise % 3,68 olup ortalama vadesi 180 - 360 giindiir (31 Aralik 2007: 101.549.080
ABD $ ve faiz oram %S5, ortalama vadesi 180 - 360 giin).
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11.  DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Vergi dairesinden alacaklar 6,118,119 3.741.956
Personelden alacaklar 222,095 229
6,340,214 3.970.626

b)  Diger Borglar

Grup’un 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle 4.795.267 YTL tutarinda sonraki donemlerde yapacagi satislar igin

miisterilerden almig oldugu avans bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 161.492 YTL).
12.  FiNANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

13. STOKLAR

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Hammadde ve malzeme stoklar1 102,464,810 61,194,690
Yart mamul stoklari 21,280,443 14,537,767
Mamul stoklari 136,561,159 55,065,941
Ticari mal stoklari 2,242,215 2,323,964
Yoldaki mallar 92,759,548 29,469,220
355,308,175 162,591,582

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
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18.  MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2008 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara
iligkin hareket tablolar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Yabanci Para Girisler Cikiglar  Transferler 30 Eyliil 2008
Cevrim
Farklar1

Maliyet
Arazi 61,276,904 3,519,726 - - - 64,796,630
Yeralt1 ve yertistii diizenleri ve 6zel
maliyetler 3,723,762 213,891 - - 52,639 3,990,292
Binalar 58,297,110 3,262,798 95,161 - 1,023,787 62,678,856
Makina ve techizat 98,245,337 9,016,945 1,189,611 (849,746) 7,664,938 115,267,085
Tasit araglar1 3,683,286 209,233 - (158,502) 5,917 3,739,934
Demirbaglar 10,948,395 626,954 174,468 - 354,931 12,104,748
Yapilmakta olan yatirimlar 7,100,337 407,841 21,398,225 - (9,323,261) 19,583,142

243,275,131 17,257,388 22,857,465 (1,008,248) (221,050) 282,160,686
Eksi : Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri ve 6zel
maliyetler 1,869,341 107,367 191,453 - - 2,168,161
Binalar 5,834,357 324,260 1,280,702 - - 7,439,319
Makina ve teghizat 6,557,592 3,785,074 6,741,709 (342,803) - 16,741,573
Tasit araglari 2,947,483 167,946 231,611 (124,343) - 3,222,697
Demirbaglar 8,446,609 485,751 577,338 - - 9,509,698

25,655,382 4,870,398 9,022,813 (467,146) - 39,081,448

Net defter degeri 217,619,749 12,386,990 13,834,652 (541,103) (221,050) 243,079,238
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18.  MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2007 Yabanci Para  Girisler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2007
Cevrim
Farklar
Maliyet
Arazi 77,127,688 (11,018,060) - (2,721,860) - 63,387,768
Yeralt1 ve yertistii diizenleri ve 6zel
maliyetleri 3,503,500 (500,499) - - - 3,003,001
Binalar 44,791,843 (8,609,032) 255,548 - 323,389 36,761,747
Makina ve techizat 80,624,791  (21,389,807) 642,537 (206,441) 15,960,068 75,631,147
Tagit araglart 3,795,701 (588,365) 58,568 (79,798) 371,009 3,557,115
Demirbaglar 11,013,300 (1,609,688) 34,519 12,794,105 1,233,986 23,466,222
Yapilmakta olan yatirimlar 23,852,508 (1,994,384) 19,614,725 - (19,661,620) 21,811,229
244,709,331 (45,709,836) 20,605,896 9,786,007  (1,773,169) 227,618,228
Eksi : Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri ve 6zel
maliyetleri 2,125,037 (303,577) 74,825 - - 1,896,285
Binalar 3,620,908 (781,656) 880,161 (62,670) - 3,656,743
Makina ve teghizat 8,861,513 (10,127,257) 5,316,856 (1,923) - 4,049,189
Tagit araglar 3,255,174 (489,278) 244,534 (79,216) - 2,931,214
Demirbaslar 9,390,546 (1,356,525) 428,176 - - 8,462,197
27,253,178 (13,058,291) 6,944,550 (143,808) - 20,995,629
Net defter degeri 217,456,153 (32,651,545) 13,661,345 9,929,815 (1,773,169) 206,622,600
19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Maliyet:
1 Ocak’taki maliyetler 3,388,628 2,880,468
Yabanci para ¢evrim farklari 219,563 -578,398
Girisler 428,668 660,569
Transfer (yapilmakta olan yatirimlardan) 221,050 216,646
4,257,909 3,179,285
Eksi: Birikmis itfa Paylari:
1 Ocak’taki birikmis itfa paylar 2,496,451 1,627,068
Yabanci para ¢evrim farklari 161,206 -326,715
Cari donem itfa pay1 421,071 337,199
3,078,728 1,637,552
Net defter degeri 1,179,181 1,541,733

20. SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
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21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

23. TAAHHUTLER
Teminat Mektuplar:

Grup’un 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle giimriik ve ¢esitli devlet makamlarina verilmis 5.318.056 YTL (31 Aralik
2007: 5.388.008 YTL), yurti¢i miisterilerine 1.150.455 YTL ve 8.373.685 ABD $ (31 Aralik 2007: 1.030.788
YTL ve 7.913.580 ABD $), yurtdisi miisterilerine 61.977.338 ABD $ , 4.665.504 Euro ve 22.463.069 Cezayir
Dinar1 (31 Aralik 2007: 47.075.755 ABD $, 2.434.473 Euro ve 28.386.601 Cezayir Dinari) tutarinda teminat
mektubu bulunmaktadir.

ipotekler

Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SpA’nin sirketinin kullandigi uzun vadeli krediye teminat olarak VVobarno
tesisleri tizerinde 5.000.000 Euro ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 4.544.821 Euro).

ihracat Taahhiitleri

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle ihracat tegvikleriyle ilgili toplam 6.052.978 ABDS$ tutarinda ihracat taahhiidii
bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 1.100.530 ABD $).

Akreditifler

30 Eyliil 2008 itibariyle saticilar lehine a¢ilmis bulunan akreditif tutarlar1 54.579.665 USD’dir. (31 Aralik 2007:
43.292.815 USD, 1.009.601 Euro ve 12.750.000 JPY dir).

Yasal Yiikiimliiliikler

1 Temmuz 2004 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi 1 Mayis 2003 ve 30 Nisan 2004
tarihleri arasinda iilkeye giren ¢elik borular1 antidamping kurallarina uygunluk agisindan incelemeye baslamistir.
Bu konu ile ilgili olarak Sirket, Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Bakanligi’na bilgi vermis, bunun sonucunda
5 Aralik 2005 tarihinde Amerikan Ticaret Bakanlig1 Sirket’e uygulanacak antidamping oranimi %0,86 olarak
aciklamistir. Ancak Sirket tarafindan yapilan itirazlar neticesinde s6z konusu oran %0,74 olarak degistirilmis ve
24 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir.

Diger Yiikiimliiliikler

Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi'nin yiiriitmekte oldugu Kentsel Doniisiim Projeleri kapsaminda, Sirket ile
Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi arasinda 21 Kasim 2007 tarihinde imzalanan protokol uyarinca, Sirket'in Izmit
Fabrikasinin kurulu oldugu Sirket miilkiyetinde bulunan 91 doniim arazinin 23 doniimii bila bedel Kocaeli
Biiyiiksehir Belediyesi’ne 31 Aralik 2010 tarihine kadar devredilecektir. Prensip olarak iiretim kaybi olmadan
gergeklestirilecek olan taginma projesi ile ilgili ¢calismalar devam etmekte olup rapor tarihi itibariyle nihai
aksiyon planiyla ilgili Sirket Yonetim Kurulunca alinmis bir karar bulunmamaktadir.
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24, KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilin1 (kadmnlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in
kidem tazminat1 demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve
bu miktar 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle, 2.173,19 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile sinirlandirilmustr.

UMS 19’a gore Grup’un yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama gerekmektedir. Grup, kidem
tazminat1 karsiligini, “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Grup’un ge¢mis yillardaki personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve mali
tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak, 30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibariyle yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullanilan aktiier varsayimlar1 asagidaki gibidir :

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Iskonto oram 95,71 95,71
Emeklilik ihtimalini hesaplamak i¢in kullanilan oran 9098,00 298,00

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin kidem tazminati kargiliklarinin
hareketi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
1 Ocak bakiyesi 17,369,119 16,962,458
Yabanci para ¢evrim farki 997,676 (2,907,123)
Cari dénem karsilig 1,901,773 5,029,184
Dénem iginde 6denen (1,699,594) (1,715,400)
Donem sonu 18,568,974 17,369,119
25. EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
26. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger Donen Varhklar
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Indirilebilir KDV 3,397,532 3.634.030
Pesin 6denen giderler 1,193,177 3.384.568
Verilen stok siparisi avanslari 4,004,977 1.988.412
Personele verilen avanslar 1,116,283 753.934
9,711,969 9.760.944
b) Diger Duran Varhklar
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Verilen sabit kiymet siparis avanslari 10,782,306 6,512,934
Pesin 6denen giderler 96,610 88,445
Verilen depozito ve teminatlar 95,900 94210
10,974,816 6,695,589
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26. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

c) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Ihracat gider karsihg 13,940,488 3,911,434
Maliyet gider karsilig1 4,919,092 320,157
Sosyal sigortalar dahil 6denecek diger vergiler 3,069,777 3,256,677
Prim tahakkuklari 1,967,703 1,599,130
Personele borglar 749,568 1,111,567
Ertelenmis gelirler 482,070 1,290
Diger 98,648 1,372,896
25,227,346 11,573,151

27. OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle her biri 0,1 YKr nominal degerde 28.350.000.000 adet hisse bulunmaktadir. 30
Eylil 2008 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi A (toplam hisselerin %10’u) ve B grubu (toplam
hisselerin %90°1) hisselerden olusmaktadir. Ayrica Sirket’in oy hakki olmayan 100 adet intifa senedi
bulunmaktadir.

A Grubu hisse senedine sahip olanlarin sahip olduklar1 haklar asagidaki gibidir :

- Yonetim kurulu iiyelerinin yarisindan bir fazlasi A grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan segilir.

- Agrubu hisse senedi sahiplerinin Olagan ve Olaganiistii toplantilarda 5’er oy hakk: vardir.

Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi - Ortak Yonetim Altindaki isletmeler

Sirket, 5 Aralik 2007 tarihi itibariyle Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SPA hisselerinin % 99’una sahip
olan Borusan Mannesmann Holding BV’ nin hisselerinin tamamini satin almistir.

Satin alinan ortak yonetim altindaki bu bagli ortakliklar, menfaatlerin birlestirilmesi yOntemiyle
muhasebelestirilmistir. Dolayisiyla, bu sirketlerin mali tablolar1 konsolide mali tablolara ge¢misi de
kapsayacak sekilde, bu sirketler raporda sunulan en erken donemde alinmuslar gibi gésterilmistir. Boylece
Borusan Mannesmann Holding BV ve Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SPA, ge¢mis yillarda sirasiyla
%100 ve %99 oraninda konsolide edilmis gibi mali tablolara yansitilmistir. Yasal bir ana ortaklik
olmadigindan 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle gecerli olan sermaye tutar1 Grup’un birlestirilmis sermayesini ifade
etmektedir.

a) Deger Artis Fonlar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle deger artis fonlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Deger Artis Fonlart 78,358,986 81,064,975
Nakit Akim Korunma Rezervi (234,105) (429,195)
78,124,881 80,635,780
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27.  OZKAYNAKLAR (Devami)

a) Deger Artis Fonlar: (devami)

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle deger artig fonu hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 81,064,975 85,580,077
Varliklarin yeniden degerlenmis degerleri ile ilk giinkii degerleri tizerinden
hesaplanan ve UMS 16'va uygun olarak yeniden hesaplanan yeniden
degerleme yedeklerinin dagitilmamg karlara aktarilan dénem amortismanlari

arasindaki fark (ertelenmis vergi netlenmis olarak) (2,338,701) (3,249,386)

Yeniden degerleme fonundan gikiglar (367,288) (1,265,716)

Nakit akim korunma rezervi (234,105) (429,195)

78,124,881 80,635,780

b) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Birinci tertip yedek akge, toplami 6denmis sermayenin %20’ sine ulasana kadar, yasal mali tablolardaki net karin
%S5°1 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedekler, sermayenin %5’ini gecen temettii dagitimlarinin toplami

tizerinden %10 olarak ayrilir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal kayitlarinda yansittigi kardan ayrilan

kisitlanmis yedekler asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Yasal Yedekler 20,960,303 18,292,754
Ozel yedekler 2,778 2,778
20,963,081 18,295,532

c) Gecgmis Y1l Kar/Zaralari
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Olaganiistii yedekler 22,739,175 14,000,938
Gegmis yil karlari 22,495,386 12,117,548
45,234,561 26,118,486

d) Azinlik Paylari

30 Eyliil 2008 ve 30 Eyliil 2007 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemlerinde azinlik paylarinin hareketi

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
1 Ocak bakiyesi 187,162 129,841
Yabanci para ¢evrim farklart (20,260) (23,591)
Ana ortaklik dig1 kar 52,916 34,898
219,818 141,148
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27.  OZKAYNAKLAR (Devami)

Temettii

2007 yili dagitilabilir karindan 2008 yili igerisinde dagitilan ve 2006 yili dagitilabilir kardan 2007 yili igerisinde

dagitilan temettiiler asagidaki gibidir:

2008 2007
Adi hisse senedi sahiplerine 22,963,500 26,794,507
Temettii : Hisse bagina kar YTL 0.008 0,009
Intifa senedi sahiplerine 3,695,949 2,514,307
28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi
a) Satis Gelirleri, net
1 Ocak - 30 Eyliil 2008 1 Ocak — 30 Eyliil 2007
Yurtici satislar Thracat Toplam Yurti¢i satiglar Thracat Toplam
Celik ve Plastik Boru 447,889,154 376,632,713 824,521,867 388,505,767 246,193,767 634,699,534
Miihendislik 10,061,436 518,643 10,580,079 6,396,343 252,847 6,649,190
457,950,590 377,151,356 835,101,946 394,902,110 246,446,614 641,348,724
1 Temmuz — 30 Eyliil 2008 1 Temmuz — 30 Eyliil 2007
Yurtici satislar Ihracat ‘Toplam Yurtici satiglar Thracat Toplam
Celik ve Plastik Boru 143,557,336 128,013,202 271,570,538 140,720,034 81,489,624 222,209,657
Miihendislik 2,792,606 89,055 2,881,661 2,555,836 209,683 2,765,520
146,349,942 128,102,257 274,452,199 143,275,870 81,699,307 224,975,177
b) Satislarin Maliyeti
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
[Ik madde ve malzeme 712,502,429 275,820,159 520,620,395 185,593,010
Direkt isgilik 49,052,899 15,859,705 39,871,156 14,941,985
Tiitkenme paylar1 ve amortisman giderleri 6,732,969 2,228,512 5,576,930 2,410,298
Tamir bakim ve diger tiretim giderleri 25,595,168 7,901,638 19,554,525 6,894,506
Yart mamul stoklarindaki net degisim (76,874,752) (45,999,022) (28,131,520) (9,637,966)
Mamul stoklarindaki net degisim (8,666,781) (3,832,263) (4,003,371) (3,289,241)
Satilan ticari emtia maliyeti 4,485,530 1,057,538 4,232,134 1,547,037
Diger satilan mal maliyetleri 187,948 139,736 1,565,440 739,905
713,015,410 253,176,003 559,285,689 199,199,534
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29. ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERIi

30 Eyliil 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait pazarlama, satig ve

dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 13,536,578 4,608,365 11,288,038 3,901,613
Genel Yo6netim Giderleri 39,990,626 14,599,757 33,384,775 11,659,823
53,527,204 19,208,122 44,672,813 15,561,436
30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
a) Satis, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Personel giderleri 3,900,736 1,378,057 3,851,919 1,254,254
Satig giderleri 1,859,999 319,745 1,092,468 488,434
Nakliye ve seyahat giderleri 1,642,365 550,872 1,280,136 197,351
Taseron giderleri 1,230,979 363,074 1,659,777 644,433
Kira giderleri 968,480 335,950 819,927 290,408
Danigsmanlik, denetim ve hukuk
danismanligi giderleri 383,308 154,222 225,609 52,542
Sigorta giderleri 178,182 69,389 20,626 4,255
Amortisman giderleri 133,477 43,461 231,182 66,840
Enerji giderleri 13,134 5,158 166,076 51,559
Diger 1,808,270 911,687 846,477 453,265
13,536,578 4,608,365 11,288,038 3,901,613
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b) Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Personel giderleri 17,884,174 6,097,811 17,442,222 4,796,701
Danigsmanlik, denetim ve hukuk
danismanlig giderleri 5,653,929 2,694,789 3,855,014 1,482,696
Amortisman giderleri 2,223,233 759,794 1,824,258 384,023
Digaridan saglanan hizmetler 1,715,027 545,991 894,586 (41,671)
Tageron giderleri 1,551,325 596,623 1,107,440 423,070
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1,507,947 815,161 431,921 140,921
Bagis ve yardimlar 806,059 185,186 1,502,039 777,189
Satis giderleri 696,994 220,290 489,551 175,854
Kira giderleri 654,280 230,616 624,410 197,940
Enerji giderleri 623,337 230,958 456,071 167,950
Sigorta giderleri 601,778 293,979 649,015 227,986
Vergi giderleri 465,558 130,700 371,680 99
Diger 5,606,985 1,797,859 3,736,568 2,927,065
39,990,626 14,599,757 33,384,775 11,659,823

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER

30 Eylil 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden

gelir/giderler asagidaki gibidir:

a) Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Kira geliri 714,062 267,348 467,581 147,884
Hurda satig geliri 604,796 135,346 585,691 79,014
Sabit kiymet satis kar1 219,780 30,657 1,172,652 76,546
Konusu kalmayan karsilik geliri 1,837,800 843,878 769,209 288,302
Diger 253,874 66,235 528,557 (2,989)
3,630,312 1,343,464 3,523,690 588,757

b) Diger Faaliyet Giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007
Tazminat ve cezalar - - 389,680 181,536
Diger 1,053,508 258,643 1,994,965 330,016
1,053,508 258,643 2,384,645 511,552

33



Borusan Mannesmann Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle
Konsolide Mali Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim — Yeni Tiirk Lirasi (Not 2))

32. FINANSAL GELIRLER

30 Eyliil 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde finansal gelirler asagidaki
gibidir;

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007

Temettii gelirleri 1,228,869 (9,311) 5,002 -
Vade farki ve faiz gelirleri 5,574,012 1,715,725 5,282,522 2,228,436
Cevrim Kari 4,145,083 (243,079) 13,098,188 9,658,359
Toplam finansman gelirleri 10,947,964 1,463,335 18,385,712 11,886,795

33. FINANSAL GiDERLER

30 Eyliil 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemlerinde finansal giderler asagidaki
gibidir;

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007

Vade farki gideri 3,509,970 (505,816) 2,264,746 1,278,968
Faiz gideri 12,650,501 4,829,879 8,587,847 2,520,476
Hedging gideri 3,280,177 501,165 - -
Faktoring giderleri 2,464,065 852,716 1,395,003 330,641
Diger 2,197,112 780,103 2,829,729 1,843,444
Toplam finansman giderleri 24,101,825 6,458,047 15,077,325 5,973,529

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2008 tarihinde uygulanan efektif vergi oran1 %20 (2007: %20)’dir.
Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yil1 kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 {izerinden

hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20°dir (2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler

ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip
olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devanu)

Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig¢
olmak iizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un 15
maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak tizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanmistir. Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopajimnin %10°dan %
15’e cikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesi yatirim
harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir kazangtan
diisiilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiriirlikten kaldirilmistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
yararlanamadig1 yatirim indirimi tutart sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek
iizere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina
ait kazanclarindan indirebilirler. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarmin sonraki
donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarmin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini vergilendirilebilir
kazanglarindan distiikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi orant %30 olacaktir. Tasinan yatirim
indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate alinacak ve
faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

2003 yili ve onceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan varliklarin ve buna bagl olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlart iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek dénemlerde
gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagmast durumunda uygulanmasini
gerektirmektedir. Gerekli sartlarin olusmamasi sebebiyle Sirket, 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli mali
tablolarint VUK’ un enflasyon muhasebesi ile ilgili hiikiimleri ger¢evesinde diizeltmemis ve cari donem vergi
matrahint bu mali tablolar {izerinden hesaplamistir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle cari donem vergi giderinin analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Vergi karsilig1 6ncesi yasal kar 53,231,513 54,369,401
Kanunen kabul edilmeyen giderler 18,704,282 8,645,651
Vergiye tabi olmayan gelirler (7,485,522) (5,678,929)
Tiirk vergi mevzuatina gére kurumlar vergi matrah 64,450,273 57,336,123
Hesaplanan vergi (%20) 12,890,055 11,467,225
Yabanci para ¢evrim farki (132,920) 1,340,977
Toplam kurumlar vergisi karsiligi — yasal 12,757,135 12,808,202
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir tablosunda yer alan vergi oncesi kara yasal vergi oran1 uygulanarak bulunan vergi gideri ile donem sonu
itibariyle gelir tablosunda yer alan vergi karsilig1 arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Vergi karsihigi ve azinlik paylar: 6ncesi net kar 57,982,275 26,193,623
Gegerli olan kurumlar vergisi oran1 % 20 (11,596,455) 5,238,725
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (3,024,831) (900,160)
Vergiye tabi olmayan gelirler 1,291,144 527,768
Vergiye tabi olmayan ¢evrim diizeltmesi 949,163 (1,244,266)
Gelir tablosunda yansitilan tutar (12,380,979) 3,622,067

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle 6denecek cari donem yasal gelir vergisi asagida
Ozetlenmistir:

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007

Konsolide gelir tablosuna gore ayrilmis vergi karsiligi
- cari yila ait yasal vergi 12,890,055 10,107,004
- pesin ddenen vergiler (12,203,229) (5,807,855)
686,826 4,299,149

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kullanilan ertelenmis vergi orant % 20’ dir. S6z konusu
donemlerde ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlart kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi alacagi / (yukimlilig) dagihimi asagidadir :

Kiimiilatif Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Alacagll(Yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Mali tablolara tagman tutar ve vergi mevzuatina gore
rapor edilmis

Sabit kiymet tutarlar1 arasindaki fark 39,940,503  (44,311,084) (10,662,222) (11,085,708)
Stok tutarlar1 arasindaki fark (2,541,723) 12,620,155 (508,345) 2,524,031
Kidem tazminati karsiligi 16,319,895 15,038,559 3,263,979 3,007,712
Ticari alacaklarin zamanlama farki 4,288,945 2,318,060 857,789 463,612
Ticari borglarin zamanlama farki (551,239) (1,516,489) (110,247) (303,298)
Diger karsiliklar ve tahakkuklar 12,095,994 1,942,468 2,600,792 723,569
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net 69,552,375  (13,908,331) (4,558,254) (4,670,082)
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle konsolide bilangoda yansitilan ertelenmis vergiler asagida
sunulmustur:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ertelenmis vergi alacagi 480,034 879,191
Ertelenmis vergi yukiimliligii (5,038,288) (5,549,273)
Ertelenmis vergi yikkiimliliigi, net (4,558,254) (4,670,082)

30 Eyliil 2008 ve 30 Eyliil 2007 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemlerinde ertelenmis vergi ylkiimliligi
hareketi asagidadir:

30 Eyliil 2008 30 Eylil 2007

1 Ocak bakiyesi (4,670,082) (11,994,738)
Yabanci para ¢evrim farklar (264,328) 2,237,421
Gelir tablosuna yansitilan 376,156 4,687,658
(4,558,254) (5,069,659)

Konsolidasyona dahil olan her bir sirket ayri bir tiizel kisilik oldugu igin, ilgili ertelenmis vergi
alacag/(ylikiimliliigli) birbiriyle netlestirilmez. Konsolide edilen sirketlerin ertelenmis vergi alacagi asagida
gosterilmistir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ertelenmis Ertelenmis
Vergi Alacagi mis Vergi Yiikil Vergi Alacagi mis Vergi Yiikiir

Borusan Miihendislik Ingaat ve

Sanayi Makinalar1 imalat A.S. 87,899 - 155,622 -
Borusan Mannesmann Vobarno Tubi SPA 392,135 - 723,569
480,034 - 879,191 -

36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar cari donem net karinin dénem igerisinde dolagimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle bulunur.

Tirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla
sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye artis1 sebebiyle ortaklara paylari nispetinde bedelsiz hisse verebilirler.
Hisse bagina kar hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir.
Dagitildiklar anda sirket sermayesine eklenen temettiilerde ayni sekilde temettii olarak dagitilan hisseler olarak
kabul edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim donem boyunca
dolagimda oldugu kabul edilmistir.
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36. HISSE BASINA KAZANC (Devami)

30 Eyliil 2008 ve 30 Eyliil 2007 tarihleri itibariyle Grup’un hisse basina kar hesaplamas1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Net dénem Kart 45.548.380 35.520.348
Nominal degeri 1 yeni kurus (Ykr) hisse adedi 28.350.000.000 28.350.000.000
Hisse Basina Kazang (Ykr) 0,0016 0,0013
37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) iliskili Taraflardan Alacaklar
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (istikbal) 16,904,968 16,110,782
Borgelik 469,408 609,518
Diger 479,180 382,151
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (769,153) (744,897)
Eksi: Kazanilmamus faiz geliri karsiligi (370,412) (343,405)
16,713,991 16,014,149

Iliskili taraflardan kisa vadeli siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007

Acilis bakiyesi 744,897 988,744
Yabanci para ¢evrim farklari 28,303 (167,994)
Tahsilatlar (4,047) 23,981
Kapanig bakiyesi 769,153 844,731

[liskili taraflardan alacaklarin YTL hari¢ para birimi dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Doviz Cinsi Doviz Tutar1  YTL Tutari Doviz Tutar1 YTL Tutar1
ABD $ 3,521,249 4,336,771 5,839,225 6,800,945
Euro 2,952,580 5,308,148 1,930,092 3,300,843
GBP 2,868,144 6,490,897 2,237,280 5,264,097

[liskili taraflardan uzun vadeli ticari alacak 4.332.798 YTL’dir. Bu alacak Borusan Mannesmann Espana S.A.
alacaklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2007: 3.396.343 YTL).
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili Taraflara Borglar

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
Ticari borclar
Borusan Lojistik 1,018,908 1,973,047
Istikbal 4,887,822 3,299,211
Borusan Holding A.S. (Borusan Holding) 129,524 141,081
Diger 951,549 269,957
Eksi: Gergeklesmemis faiz gideri karsilig (110,831) (143,141)
Ortaklara borclar
Halka Agik 54,041 16,272
Diger
Istikbal (*) 5,850,100 6,237,694
Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S.
(BMBYH) 3,963,840 1,063,167

16,744,953 12,857,288

(*) 30 Eyliil 2008 itibariyle Istikbal’e olan borglar, faiz oram % 14,5 olan ticari olmayan borglardir.

[ligkili taraflara bor¢larin YTL harig para birimi dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Doviz Cinsi Doviz Tutar YTL Tutan Doviz Tutari YTL Tutan
ABD $ 4,938,650 6,082,441 25,961 30,238
Euro - - 389,150 665,525
c) lliskili Taraflarla islemler
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Uriin alimlar
Borgelik 1,969,915 6,347,152
1,969,915 6,347,152
Hizmet alimlar
Borusan Lojistik 72,788,910 29,990,149
Borusan Holding 1,919,768 1,808,460
Borusan Birlik Danigmanlik 932,056 545,409
Istikbal 619,512 639,313
Diger 551,432 553,884
16,811,678 33,537,215
Faiz ve vade farki gelirleri
BMBYH - 27,669
- 27,669
Uriin satislari
Istikbal 123,076,524 126,702,154
Borgelik 10,201,443 5,402,906
Diger 401,052 404,381
133,679,019 132,509,441
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust Yonetim Kadrosuna Yapilan Odemeler

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle st yonetim kadrosuna 6denen ficretler ve menfaatler toplami 2.325.468 YTL (30
Eyliil 2007: 2.125.136 YTL)dir.

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 0z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta agiklanan finansal bor¢lar1 da igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 27.
notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarim da igeren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri iist yonetim tarafindan
degerlendirilmektedir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya
mevcut borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi
amaglamaktadir.

Grup’un genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
(b) Onemli muhasebe politikalar

Grup’un finansal araglarla ilgili nemli muhasebe politikalart Not 2 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe
Politikalari, Finansal Araclar paragrafinda agiklanmaktadir.
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38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

(c) Finansal araglar kategorileri

30 Eyliil 2008 Bilanco itfa edilmis degerlerinden gésterilen Krediler ve Satilmaya hazir itfa edilmis degerlerinden gosterilen Kayith deger Rayic degeri  Not
diger finansal varhklar alacaklar yatirmmlar diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 15,985,170 - - - 15,985,170 15,985,170 6

Ticari alacaklar - 217,374,094 - - 217,374,094 217,374,094 10

Iligkili taraflardan alacaklar - 16,713,991 - - 16,713,991 16,713,991 37

Finansal yatirimlar - - 21,435,379 - 21,435,379 21,435379 7

Finansal viikiimliliikler

Finansal bor¢lar - - - 128,802,766 128,802,766 128,802,766 8

Ticari borglar - - - 437,266,548 437,266,548 437,266,548 10

Iliskili taraflara bor¢lar - - - 16,744,953 16,744,953 16,744,953 37

31 Aralik 2007 Bilango itfa edilmis degerlerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir Itfa edilmis degerlerinden gosterilen ~ Kayitli deger Rayic degeri  Not
diger finansal varliklar alacaklar yatirimlar diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 44,700,827 - - - 44,700,827 44,700,827 6

Ticari alacaklar - 105,190,166 - - 105,190,166 105,190,166 10

Iliskili taraflardan alacaklar - 16,014,149 - - 16,014,149 16,014,149 37

Finansal yatirimlar - - 18,717,890 - 18,717,890 18,717,890 7

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 77,896,267 77,896,267 77,896,267 8

Ticari borglar - - - 231,580,499 231,580,499 231,580,499 10

iliskili taraflara borglar - - - 12,857,288 12,857,288 12,857,288 37
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38.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

(d) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un mali isler departmani finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan grup i¢i hazirlanan
risk raporlar araciligryla Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve bilyiikliigiine
gore analizinden, gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski, kredi
riski, likidite riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kargi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iirlin niteligindeki
finansal araglardan vadeli doviz islem s6zlesmelerini ihtiya¢ olduk¢a kullanmaktadir. Grup’un spekiilatif amagli
finansal arac1 (tlirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araclarin alim-satimi ile
ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(e) Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kuru riski, faiz oran riski ve fiyat riskini icermektedir.

(f) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup kur riskine karsilik kars
vadeli islem s6zlesmelerinden forward/opsiyon sdzlesmelerini kullanmaktadir.

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica Euro ve YTL cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un Euro ve YTL kurlarindaki %10°luk degisime olan duyarliligimi gostermektedir.
Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin st diizey yonetime Grup i¢inde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran
olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama
tarihinde maruz kaldigr kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore
belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar Euro ve YTL’ nin ABD Dolar karsisinda
%10’luk deger artiginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

Euro etkisi YTL etkisi
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Gelir tablosu_etkisi (4.698.787) (1.023.796) 2.188.185 (530.357)

(i) Dénem sonu itibari ile agik olan Euro cinsinden alacak ve borglara iliskindir.
(ii) Donem sonu itibari ile agik olan YTL cinsinden alacak ve borglara iligkindir.

Eger ABD Dolar1, Euro ve YTL karsisinda %10 deger kazanirsa tutarlar yukaridaki tablo ile ayn1 olmakla
beraber, gelir tablosundaki artis etkisini ifade edecektir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

(g) Faiz oram riski yonetimi

Grup’un finansal yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlari, 8 nolu dipnotta finansal borglar bdliimiinde ayrintili
olarak aciklanmistir.

Faiz orani duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde 6ngoriilen ek faiz orani ile mali yilin baglangicinda gecerli
faiz orani arasindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.

Grup’un finansal borglarinin biiyiik bir kisminda Libor orani kredi kullanim tarihi itibariyle sabitlenmektedir.
Dolayisiyla 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Libor oraninda % 0,50’lik (50 baz puan) bir
yiikselis/azalis olmasi diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi halinde, Grup’un degisken faizli kredilerinden
kaynaklanan kar/zarar tutarinin mali tablolara etkisi nemsiz olacaktir.

(h) Fiyat riski

Grup, hammadde stoklarinin degeri ile piyasalardaki gelik fiyat degisimlerinden dolayr satis fiyatlarinin
etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz kalmaktadir. Satis marjlar1 iizerindeki olumsuz fiyat hareketi
etkilerinden kacinmak amaciyla kullanilabilecek bir tiirev enstriiman bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye
yonelik celik fiyat baglantilarinin trendi dikkate alinarak satig — {iretim — satin alma dengeleri siirekli gdzden
gecirilerek, stok devir siireleri optimize edilmekte ve c¢elik fiyatlarindaki degisim satis fiyatlarina
yansitilmaktadir.

(i) Kredi riski yonetimi

Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, miisterilerinden dogabilecek bu riski,
miisteriler igin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Grup miisterilerinden
i¢ tip teminat almaktadir. Bunlar Dogrudan Borglandirma Sistemi, teminat mektubu ve ipotek olarak
siralanmaktadir. Miusteri kredi limitleri, Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler g6z Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve
bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir (Not 7).

(J) Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamin saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyatl likidite riski yonetimi yeterli dlgiide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmas1 suretiyle yonetilmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
(J) Likidite risk yonetimi (devami)

Likidite riski tablolari (devami)

Agsagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.

30 Eyliil 2008 6 aya kadar 6-12ay 1yilveiizeri  Diizeltmeler Toplam
Finansal Borg¢lar 71,039,576 7,671,986 50,015,121 (1,247,786) 127,478,897
Finansal Kiralama Borglar: 645,848 - 766,407 (88,386) 1,323,869
Ticari Bor¢lar 239,946,045 199,399,840 - (2,079,336) 437,266,548
iliskili Taraflara Borglar 16,744,953 - - - 16,744,953
Toplam yiikiimliiliikler 328,376,421 207,071,826 50,781,528 (3,415,508) 582,814,267

31 Aralik 2007 6 aya kadar 6-12ay 1 yil ve lizeri Diizeltmeler Toplam
Finansal Borglar 23,059,975 6,074,484 64,952,734 (17,992,288) 76,094,905
Finansal Kiralama Borglar1 1,350,893 - 531,114 (80,645) 1,801,362
Ticari Borglar 165,150,644 68,343,075 - (1,913,220) 231,580,499
fliskili Taraflara Borglar 12,857,288 - - - 12,857,288
Toplam yiikiimliiliikler 202,418,800 74,417,559 65,483,848 (19,986,153) 322,334,054

39. FINANSAL ARACLAR

Grup 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle 8.874.823 YTL agik pozisyondadir (31 Aralik 2007: 14.162.817 YTL agik
pozisyon) ve detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

A: Doviz cinsinden varliklar 127,561,250 119,131,156
B: Doviz cinsinden yiikiimliilikkler (136,436,073) (133,293,973)
Net doviz pozisyonu (A-B) (8,874,823) (14,162,817)
EUR GBP Toplam
30 Eyliil 2008 (YTL Karsihgl) (YTL Karsihgy) YTL YTL
Nakit ve nakit benzerleri 6,253,531 - 2,373,654 8,627,185
Ticari alacaklar 40,104,073 6,490,897 72,339,095 118,934,065
Ticari borglar (16,768,806) - (49,503,555) (66,272,361)
Alinan avanslar (1,785,228) (363,908) (231,863) (2,380,999)
Finansal borglar (51,684,184) - (16,098,529) (67,782,713)
(23,880,614) 6,126,989 8,878,802 (8,874,823)

31 Aralik 2007

Nakit ve nakit benzerleri 5,536,013 - 4,875,487 10,411,500
Ticari alacaklar 43,234,488 5,264,097 60,221,071 108,719,656
Ticari borglar (20,104,372) - (61,167,013) (81,271,385)
Alinan avanslar - - (161,491) (161,491)
Finansal borglar (41,463,579) - (10,397,518) (51,861,097)

(12,797,450) 5,264,097 (6,629,464) (14,162,817)
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39. FINANSAL ARACLAR (Devami)

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle gerceklestirilen ihracat ve ithalat tutarlari asagidaki gibidir
(YTL):

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Toplam ihracat tutari (CIF) 421.069.845 241.942.253
Toplam ithalat tutari 544.828.771 202.648.846
Toplam Déviz Yikimliligiiniin hedge
edilme oran1 % 5.6 % 61.3

40. BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007: Yoktur)

41. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR =~ VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
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